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Note 2 – Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
��
Fair value of financial instruments�� ���� ���Š�‡�� �…�ƒ�”�”�›�‹�•�‰�� �ƒ�•�‘�—�•�–�•�� �‘�ˆ�� �…�ƒ�•�Š�� �ƒ�•�†�� �…�ƒ�•�Š�� �‡�“�—�‹�˜�ƒ�Ž�‡�•�–�•�á�� �ƒ�…�…�‘�—�•�–�•��
�”�‡�…�‡�‹�˜�ƒ�„�Ž�‡�� �ƒ�•�†�� �‘�–�Š�‡�”�� �”�‡�…�‡�‹�˜�ƒ�„�Ž�‡�•� á� � � ƒ� …� …� ‘� —� •� –� •� � � ’� ƒ� ›� ƒ� „� Ž� ‡� � � ƒ� •� †� � � ƒ� …� …� ”� —� ‡� †� ��Ž�‹�ƒ�„�‹�Ž�‹�–�‹�‡�•�á�� �†�‡�’�‘�•�‹�–�•�� �ƒ�•�†�� �†�‡�ˆ�‡�”�”�‡�†��
�”�‡�˜�‡�•�—�‡���ƒ�’�’�”�‘�š�‹�•�ƒ�–�‡���ˆ�ƒ�‹�”���˜�ƒ�Ž�—�‡���„�‡�…�ƒ�—�•�‡���‘�ˆ���–�Š�‡���•�Š�‘�”�–�æ�–�‡�”�•���•�ƒ�–�—�”�‹�–�›���‘�ˆ���–�Š�‡�•�‡���ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž���‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�•�ä��
��
���� �”�‡�ƒ�•�‘�•�ƒ�„�Ž�‡�� �‡�•�–�‹�•�ƒ�–�‡�� �‘�ˆ�� �–�Š�‡�� �ˆ�ƒ�‹�”�� �˜�ƒ�Ž�—�‡�� �‘�ˆ�� �–�Š�‡�� �”�‡�…�‡�‹�˜�ƒ�„�Ž�‡�•�� �ˆ�”�‘�•�� �•�–�—�†�‡�•�–�•�� �—�•�†�‡�”�� �‰�‘�˜�‡�”�•�•�‡�•�–�� �Ž�‘�ƒ�•��
� ’� ”� ‘�‰� ”�ƒ� •� •� � � ƒ� •� †� � �‰� ”�ƒ� •� –� •� � � ”� ‡� ˆ�—� •�†�ƒ� „�Ž�‡� � � –� ‘� � � –�Š�‡� � �‰� ‘� ˜� ‡� ”� •� •� ‡� •� –� � � ˆ� ‘� ”� � � •� –�—�†�‡� •�–� � �Ž� ‘�ƒ�•�•�� �…�‘�—�Ž�†�� �•�‘�–�� �„�‡�� �•�ƒ�†�‡�� �„�‡�…�ƒ�—�•�‡�� �–�Š�‡��
�•�‘�–�‡�•�� �”�‡�…�‡�‹�˜�ƒ�„�Ž�‡�� �ƒ�”�‡�� �•�‘�–�� �•�ƒ�Ž�‡�ƒ�„�Ž�‡�� �ƒ�•�†�� �…�ƒ�•�� �‘�•�Ž�›�� �„�‡�� �ƒ�•�•�‹�‰�•�‡�†�� �–�‘�� �–�Š�‡�� ���ä���ä�� �‰�‘�˜�‡�”�•�•�‡�•�–�� �‘�”�� �‹�–�•�� �†�‡�•�‹�‰�•�‡�‡�ä�� ���Š�‡��
�ˆ�ƒ�‹�”���˜�ƒ�Ž�—�‡���‘�ˆ���”�‡�…�‡�‹�˜�ƒ�„�Ž�‡�•���—�•�†�‡�”���‹�•�•�–�‹�–�—�–�‹�‘�•�ƒ�Ž���Ž�‘�ƒ�•���’�”�‘�‰�”�ƒ�•�•���ƒ�’�’�”�‘�š�‹�•�ƒ�–�‡�•���…�ƒ�”�”�›�‹�•�‰���˜�ƒ�Ž�—�‡�ä��
��



��
��

CALIFORNIA LUTHERAN UNIVERSITY AND AFFILIATE 
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

��

�{��

Note 2 – Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 
Other intangible assets �� ���•�–�ƒ�•�‰�‹�„�Ž�‡�� �ƒ�•�•�‡�–�•�� �ƒ�”�‡�� �•�‘�•�æ�•�‘�•�‡�–�ƒ�”�›�� �ƒ�•�•�‡�–�•�� �™�‹�–�Š�‘�—�–�� �’�Š�›�•�‹�…�ƒ�Ž�� �•�—�„�•�–�ƒ�•�…�‡�ä�� ���Š�‡��
���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�ï�•�� �‹�•�–�ƒ�•�‰�‹�„�Ž�‡�� �ƒ�•�•�‡�–�•�� �…�‘�•�•�‹�•�–�� �‘�ˆ�� �ƒ�� �	������ �„�”�‘�ƒ�†�…�ƒ�•�–�‹�•�‰�� �Ž�‹�…�‡�•�•�‡�� �ƒ�…�“�—�‹�”�‡�†�� �ˆ�‘�”�� �D�v�y�w�á�r�r�r�� �†�—�”�‹�•�‰�� �–�Š�‡��
�ˆ�‹�•�…�ƒ�Ž���›�‡�ƒ�”���‡�•�†�‡�†�����ƒ�›���u�s�á���t�r�s�u�ä�����Š�‡���‹�•�–�ƒ�•�‰�‹�„�Ž�‡���ƒ�•�•�‡�–�á���†�‡�–�‡�”�•�‹�•�‡�†���–�‘���Š�ƒ�˜�‡���ƒ�•���‹�•�†�‡�ˆ�‹�•�‹�–�‡���—�•�‡�ˆ�—�Ž���Ž�‹�ˆ�‡�á���‹�•���•�‘�–��
�ƒ�•�‘�”�–�‹�œ�‡�†�á���„�—�–���‹�•�•�–�‡�ƒ�†���‹�•���–�‡�•�–�‡�†���ˆ�‘�”���‹�•�’�ƒ�‹�”�•�‡�•�–���ƒ�–���Ž�‡�ƒ�•�–���ƒ�•�•�—�ƒ�Ž�Ž�›�ä 
��
Impairment of longȤlived assets�� ���� ���Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �”�‡�˜�‹�‡�™�•�� �Ž�‘�•�‰�æ�Ž�‹�˜�‡�†�� �ƒ�•�•�‡�–�•�á�� �‹�•�…�Ž�—�†�‹�•�‰�� �’�”�‘�’�‡�”�–�›� � � ƒ� •� †� �
�‡�“�—�‹�’�•�‡�•�–�� �ƒ�•�†�� �‹�•�–�ƒ�•�‰�‹�„�Ž�‡�•�á�� �ˆ�‘�”�� �‹�•�’�ƒ�‹�”�•�‡�•�–�� �™�Š�‡�•�‡�˜�‡�”�� �‡�˜�‡�•�–�•�� �‘�”�� �…�Š�ƒ�•�‰�‡�•�� �‹�•�� �„�—�•�‹�•�‡�•�•�� �…�‹�”�…�—�•�•�–�ƒ�•�…�‡�•��
�‹�•�†�‹�…�ƒ�–�‡���–�Š�ƒ�–���–�Š�‡���…�ƒ�”�”�›�‹�•�‰���ƒ�•�‘�—�•�–���‘�ˆ���ƒ�•���ƒ�•�•�‡�–���•�ƒ�›���•�‘�–���„�‡���ˆ�—�Ž�Ž�›���”�‡�…�‘�˜�‡�”�ƒ�„�Ž�‡�ä�����•���‹�•�’�ƒ�‹�”�•�‡�•�–���Ž�‘�•�•���™�‘�—�Ž�†���„�‡��
�”�‡�…�‘�‰�•�‹�œ�‡�†�� �™�Š�‡�•�� �–�Š�‡�� �‡�•�–�‹�•�ƒ�–�‡�†�� �ˆ�—�–�—�”�‡�� �…�ƒ�•�Š�� �ˆ�Ž�‘�™�•�� �ˆ�”�‘�•�� �–�Š�‡�� �—�•�‡�� �‘�ˆ� � � –�Š�‡� � �ƒ� •� •�‡�–� � �ƒ� ”�‡� � �Ž�‡� •� •� � � –�Š�ƒ� •� � �–�Š�‡� � �…�ƒ� ”� ”� ›� ‹� •�‰� �
�ƒ�•�‘�—�•�–���‘�ˆ���–�Š�ƒ�–���ƒ�•�•�‡�–�ä�����‘���†�ƒ�–�‡�á���–�Š�‡�”�‡���Š�ƒ�˜�‡���„�‡�‡�•���•�‘���•�—�…�Š���Ž�‘�•�•�‡�•�ä��
��
Asset retirement obligations�� ���� ���•�•�‡�–�� �”�‡�–�‹�”�‡�•�‡�•�–�� �‘�„�Ž�‹�‰�ƒ�–�‹�‘�•�•�� �ƒ�”�‡�� �‡�•�–�‹�•�ƒ�–�‡�†�� �…�‘�•�–�•�� �ƒ�•�†�� �‘�„�Ž�‹�‰�ƒ�–�‹�‘�•�•��
�ƒ�•�•�‘�…�‹�ƒ�–�‡�†���™�‹�–�Š���–�Š�‡���”�‡�–�‹�”�‡�•�‡�•�–���‘�ˆ���Ž�‘�•�‰�æ�Ž�‹�˜�‡�†���ƒ�•�•�‡�–�•�ä�����Š�‡�•�‡���Ž�‹�ƒ�„�‹�Ž�‹�–�‹�‡�•���™�‡�”�‡���‹�•�‹�–�‹�ƒ�Ž�Ž�›���”�‡�…�‘�”�†�‡�†���ƒ�–���ˆ�ƒ�‹�”���˜�ƒ�Ž�—�‡��
�ƒ�•�†�� �–�Š�‡�� �”�‡�Ž�ƒ�–�‡�†�� �ƒ�•�•�‡�–�� �”�‡�–�‹�”�‡�•�‡�•�–�� �…�‘�•�–�•�� �™�‡�”�‡�� �”�‡�…�‘�”�†�‡�†�� �ƒ�•�� �†�‡�…�”�‡�ƒ�•�‡�•�� �‹�•�� �—�•�”�‡�•�–�”�‹�…�–�‡�†�� �•�‡�–�� �ƒ�•�•�‡�–�•�ä�� ���•�•�‡�–��
�”�‡�–�‹�”�‡�•�‡�•�–�� �…�‘�•�–�•�� �ƒ�”�‡�� �•�—�„�•�‡�“�—�‡�•�–�Ž�›�� �ƒ�…�…�”�‡�–�‡�†�� �‘�˜�‡�”�� �–�Š�‡�� �—�•�‡�ˆ�—�Ž�� �Ž�‹�˜�‡� •� � � ‘� ˆ� � � –� Š� ‡� � � ”� ‡� Ž� ƒ� –� ‡� †� � � ƒ� •� •� ‡� –� •� ä� � � �� Š� ‡� � � ƒ� •� •� ‡� –� �
�”�‡�–�‹�”�‡�•�‡�•�–���‘�„�Ž�‹�‰�ƒ�–�‹�‘�•���‘�ˆ���ƒ�’�’�”�‘�š�‹�•�ƒ�–�‡�Ž�›���D�x�r�u�á�r�r�r���ƒ�•�†���D�x�r�z�á�r�r�r���ƒ�–�����ƒ�›���u�s�á���t�r�s�y���ƒ�•�†���t�r�s�x�á���”�‡�•�’�‡�…�–�‹�˜�‡�Ž�›�á��
�‹�•�� �‹�•�…�Ž�—�†�‡�†�� �‹�•�� �ƒ�…�…�”�—�‡�†�� �Ž�‹�ƒ�„�‹�Ž�‹�–�‹�‡�•�� �‘�•�� �–�Š�‡�� �…�‘�•�•�‘�Ž�‹�†�ƒ�–�‡�†�� �•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�•�� �‘�ˆ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž�� �’�‘�•�‹�–�‹�‘�•�ä�� ���Š�‡�� �ƒ�•�•�‡�–��
�”�‡�–�‹�”�‡�•�‡�•�–�� �‘�„�Ž�‹�‰�ƒ�–�‹�‘�•�� �™�ƒ�•�� �”�‡�†�—�…�‡�†�� �‹�•�� �t�r�s�y�� �ƒ�•�†�� �t�r�s�x�� �†�—�‡�� �–�‘�� �”�‡�•�‡�†�‹�ƒ�–�‹�‘�•�� �‘�ˆ�� �„�—�‹�Ž�†�‹�•�‰�•�� �‘�•�� �…�ƒ�•�’�—�•�ä��
���Š�‡�”�‡�ˆ�‘�”�‡�á���–�Š�‡�”�‡���™�ƒ�•���•�‘���ƒ�…�…�”�‡�–�‹�‘�•���‡�š�’�‡�•�•�‡���ˆ�‘�”���–�Š�‡���›�‡�ƒ�”�•���‡�•�†�‹�•�‰�����ƒ�›���u�s�á���t�r�s�y���ƒ�•�†���t�r�s�x�ä��
��
Deferred revenue�� ���� ���Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �Š�ƒ�•�� �†�‡�ˆ�‡�”�”�‡�†�� �”�‡�˜�‡�•�—�‡���ƒ�†�˜�ƒ�•�…�‡�•�� �ˆ�”�‘�•�� �’�”�‡�’�ƒ�›�•�‡�•�–�•�� �‘�•�� �•�–�—�†�‡�•�–��
�ƒ�…�…�‘�—�•�–�•���ƒ�•�†���ˆ�”�‘�•���˜�‡�•�†�‘�”�•���”�‡�Ž�ƒ�–�‡�†���–�‘���‹�–�•���„�‘�‘�•�•�–�‘�”�‡���ƒ�•�†���ˆ�‘�‘�†���•�‡�”�˜�‹�…�‡���‘�’�‡�”�ƒ�–�‹�‘�•�•�ä�����•���ƒ�†�†�‹�–�‹�‘�•�á���–�Š�‡���˜�ƒ�Ž�—�‡���‘�ˆ��
�–�Š�‡���Ž�ƒ�•�†���‹�•�’�”�‘�˜�‡�•�‡�•�–�•���ˆ�”�‘�•���–�Š�‡���†�‡�˜�‡�Ž�‘�’�•�‡�•�–���‘�ˆ���ƒ���ˆ�‘�‘�–�„�ƒ�Ž�Ž���…�‘�•�’�Ž�‡�š���ˆ�‘�”���–�Š�‡�����������ƒ�•�•���‰�‡�•�‡�”�ƒ�–�‡�•���†�‡�ˆ�‡�”�”�‡�†��
�”�‡�˜�‡�•�—�‡�ä��
 
Interest rate exchange agreement���������Š�‡�����•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›���—�•�‡�•���ƒ�•���‹�•�–�‡�”�‡�•�–���”�ƒ�–�‡���‡�š�…�Š�ƒ�•�‰�‡���ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–���ƒ�•���’�ƒ�”�–��
�‘�ˆ���‹�–�•���”�‹�•�•���•�ƒ�•�ƒ�‰�‡�•�‡�•�–���•�–�”�ƒ�–�‡�‰�›���–�‘���•�ƒ�•�ƒ�‰�‡���‡�š�’�‘�•�—�”�‡���–�‘���ˆ�Ž�—�…�–�—�ƒ�–�‹�‘�•�•���‹�•���‹�•�–�‡�”�‡�•�–���”�ƒ�–�‡�•���ƒ�•�†���–�‘���•�ƒ�•�ƒ�‰�‡���–�Š�‡��
�‘�˜�‡�”�ƒ�Ž�Ž���…�‘�•�–���‘�ˆ���‹�–�•���†�‡�„�–�ä�����•�–�‡�”�‡�•�–���”�ƒ�–�‡���‡�š�…�Š�ƒ�•�‰�‡���ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–�•���ƒ�”�‡���—�•�‡�†���–�‘���•�ƒ�•�ƒ�‰�‡���‹�†�‡�•�–�‹�ˆ�‹�‡�†���ƒ�•�†���ƒ�’�’�”�‘�˜�‡�†��
� ‡� š� ’� ‘� •� —� ”� ‡� •� � � ƒ� •� †� � � ƒ� ”� ‡� � � •� ‘� –� � � —� •� ‡� †� � � ˆ� ‘� ”� � � •� ’� ‡� …� —� Ž� ƒ� –� ‹� ˜� ‡� � � ’� —� ”� ’� ‘� •� ‡� •� ä� � � �� Š� ‡� � � ‹� •� –� ‡� ”� ‡� •� –� � � ”� ƒ� –� ‡� � � ‡� š� …� Š� ƒ� •� ‰� ‡� � � ƒ� ‰� ”� ‡� ‡� •� ‡� •� –� � � ‹� •� �
�”�‡�…�‘�‰�•�‹�œ�‡�†�� �ƒ�•�� �‡�‹�–�Š�‡�”�� �ƒ�•�� �ƒ�•�•�‡�–�� �‘�”�� �Ž�‹�ƒ�„�‹�Ž�‹�–�›�� �‘�•�� �–�Š�‡�� �…�‘�•�•�‘�Ž�‹�†�ƒ�–�‡�†���•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�•�� �‘�ˆ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž�� �’�‘�•�‹�–�‹�‘�•�� �ƒ�•�†�� �‹�•��
�•�‡�ƒ�•�—�”�‡�†���ƒ�–���ˆ�ƒ�‹�”���˜�ƒ�Ž�—�‡�ä�����•�–�‡�”�‡�•�–���”�ƒ�–�‡���‡�š�…�Š�ƒ�•�‰�‡���ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–�•���ƒ�”�‡���‘�ˆ�–�‡�•���Š�‡�Ž�†���ˆ�‘�”���–�Š�‡���Ž�‹�ˆ�‡���‘�ˆ���–�Š�‡���•�–�”�ƒ�–�‡�‰�›�á���„�—�–��
�•�ƒ�›�� �”�‡�ˆ�Ž�‡�…�–�� �•�‹�‰�•�‹�ˆ�‹�…�ƒ�•�–�� �‹�•�–�‡�”�‹�•���—�•�”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�‡�†�� �‰�ƒ�‹�•�•�� �‘�”�� �Ž�‘�•�•�‡�•�� �†�‡�’�‡� •� †� ‹� •� ‰� � � ‘� •� � � –� Š� ‡� � � …� Š� ƒ� •� ‰� ‡� � � ‹� •� � � ˜� ƒ� Ž� —� ‡� � � •� ‹� •� …� ‡� � � –� Š� ‡� �
� ‹� •� …� ‡� ’� –� ‹� ‘� •� � � ‘� ˆ� � � –� Š� ‡� � � …� ‘� •� –� ”� ƒ� …� –� ä� � � �� Ž� Ž� � � —� •� ”� ‡� ƒ� Ž� ‹� œ� ‡� †� � � ƒ� •� †� � � ”� ‡� ƒ� Ž� ‹� œ� ‡� †� � � ‰� ƒ� ‹� •� � � ‘� ”� ��Ž�‘�•�•�� �ˆ�”�‘�•�� �–�Š�‡�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�–�� �”�ƒ�–�‡�� �‡�š�…�Š�ƒ�•�‰�‡��
�ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–���‹�•���”�‡�ˆ�Ž�‡�…�–�‡�†���‹�•���–�Š�‡���…�‘�•�•�‘�Ž�‹�†�ƒ�–�‡�†���•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�•���‘�ˆ���ƒ�…�–�‹�˜�‹�–�‹�‡�•�ä��
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Note 2 – Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 
Deferred gift agreements �� ���Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �Š�ƒ�•�� �ƒ�”�”�ƒ�•�‰�‡�•�‡�•�–�•�� �™�‹�–�Š�� �†�‘�•�‘�”�•�� �…�Ž�ƒ�•�•�‹�ˆ�‹�‡�†�� �ƒ�•�� �…�Š�ƒ�”�‹�–�ƒ�„�Ž�‡��
�”�‡�•�ƒ�‹�•�†�‡�”�� �–�”�—�•�–�•�� �ƒ�•�†�� �…�Š�ƒ�”�‹�–�ƒ�„�Ž�‡�� �‰�‹�ˆ�–�� �ƒ�•�•�—�‹�–�‹�‡�•�� �‹�•�…�Ž�—�†�‡�†�� �‹�•�� �ƒ�•�•�—�‹�–�‹�‡�•�� �’�ƒ�›�ƒ�„�Ž�‡�� �ƒ�•�†�� �†�‡�’�‘�•�‹�–�•�� �Š�‡�Ž�†�� �‹�•�� �–�”�—�•�–��
�ˆ�‘�”���‘�–�Š�‡�”�•���‘�•���–�Š�‡���…�‘�•�•�‘�Ž�‹�†�ƒ�–�‡�†���•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–���‘�ˆ���ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž���’�‘�•�‹�–�‹�‘�•�ä�����•���‰�‡�•�‡�”�ƒ�Ž�á���—�•�†�‡�”���–�Š�‡�•�‡���ƒ�”�”�ƒ�•�‰�‡�•�‡�•�–�•���–�Š�‡��
� �� •� ‹� ˜� ‡� ”� •� ‹� –� ›� � � ”� ‡� …� ‡� ‹� ˜� ‡� •� � � ƒ� � � ‰� ‹� ˆ� –� � � ˆ� ”� ‘� •� � � ƒ� � � †� ‘� •� ‘� ”� � � ƒ� •� †� � � ƒ� ‰� ”� ‡� ‡� •� � � –� ‘� � � ’� ƒ� ›� � � –� Š� ‡� � � †�‘�•�‘�”�� �•�–�‹�’�—�Ž�ƒ�–�‡�†�� �ƒ�•�‘�—�•�–�•�� �‘�˜�‡�”�� �–�Š�‡��
�”�‡�•�ƒ�‹�•�‹�•�‰�� �Ž�‹�ˆ�‡�� �‘�ˆ�� �–�Š�‡�� �†�‘�•�‘�”�ä�� ���Š�‡���ƒ�”�”�ƒ�•�‰�‡�•�‡�•�–�� �•�ƒ�›�� �…�‘�˜�‡�”�� �‘�•�‡�� �‘�”�� �•�‘�”�‡�� �„�‡�•�‡�ˆ�‹�…�‹�ƒ�”�›�� �ƒ�•�†���‘�”�� �•�—�…�…�‡�•�•�‘�”��
�„�‡�•�‡�ˆ�‹�…�‹�ƒ�”�›�� �Ž�‹�˜�‡�•�ä�� ���Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �‹�•�˜�‡�•�–�•�� �ƒ�•�†�� �ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�‡�”�•�� �–�Š�‡�� �”�‡�Ž�ƒ�–�‡�†�� �ƒ�•�•�‡�–�•�� �ƒ�•�†�� �•�ƒ�•�‡�•�� �†�‹�•�–�”�‹�„�—�–�‹�‘�•�•�� �–�‘��
�–�Š�‡�� �„�‡�•�‡�ˆ�‹�…�‹�ƒ�”�‹�‡�•�� �ƒ�•�� �”�‡�“�—�‹�”�‡�†�ä�����Š�‡�•�� �–�Š�‡�� �ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–�� �”�‡�ƒ�…�Š�‡�•�� �–�Š�‡�� �‡�•�†�� �‘�ˆ�� �‹�–�•�� �–�‡�”�•�á�� �”�‡�•�ƒ�‹�•�‹�•�‰�� �ƒ�•�•�‡�–�•�� �ƒ�”�‡��
�”�‡�–�ƒ�‹�•�‡�†�� �„�›�� �–�Š�‡�����•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �ƒ�•���—�•�”�‡�•�–�”�‹�…�–�‡�†�á���–�‡�•�’�‘�”�ƒ�”�‹�Ž�›�� �”�‡�•�–�”�‹�…
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Note 2 – Summary of Significant Accounting Policies (continued) 
 
Government and grants revenue�� ���� �
�‘�˜�‡�”�•�•�‡�•�–�� �ƒ�•�†�� �‰�”�ƒ�•�–�•�� �”�‡�˜�‡�•�—�‡�� �ƒ�”�‡�� �”�‡�…�‘�‰�•�‹�œ�‡�†�� �ƒ�•�� �”�‡�Ž�ƒ�–�‡�†��
�‡�š�’�‡�•�•�‡�•���ƒ�”�‡���‹�•�…�—�”�”�‡�†���‘�”���ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�–�‹�˜�‡���ˆ�‡�‡�•���ƒ�”�‡���‡�ƒ�”�•�‡�†�ä��
 
Unemployment compensation�� ���� ���Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �Š�ƒ�•�� �‡�Ž�‡�…�–�‡�†�� �–�‘� � � ’� ƒ� ›� � � —� •� ‡� •� ’� Ž� ‘� ›� •� ‡� •� –� � � …� ‘� •� ’� ‡� •� •� ƒ� –� ‹� ‘� •� �
�…�Ž�ƒ�‹�•�•���ƒ�•���–�Š�‡�›���ƒ�”�‹�•�‡�ä��
��
Retirement plans� � � �� � � �� Š� ‡� � � �� •� ‹� ˜� ‡� ”� •� ‹� –� ›� � � Š� ƒ� •� � � …� ‡� ”� –� ƒ� ‹� •� � � …� ‘�•�–�”�‹�„�—�–�‘�”�›�� �”�‡�–�‹�”�‡�•�‡�•�–�� �’�Ž�ƒ�•�•�� �ˆ�‘�”� � � ƒ� …� ƒ� †� ‡� •� ‹� …� � � ƒ� •� †� �
�•�‘�•�ƒ�…�ƒ�†�‡�•�‹�…�� �’�‡�”�•�‘�•�•�‡�Ž�ä�� ���‘�•�–�”�‹�„�—�–�‹�‘�•�•�� �ˆ�‘�”�� �‡�•�’�Ž�‘�›�‡�‡�•�� �ƒ�”�‡�� �†�‡�–�‡�”�•�‹�•�‡�†�� �‘�•�� �ƒ�� �’�‡�”�…�‡�•�–�ƒ�‰�‡�� �‘�ˆ�� �ƒ�•�•�—�ƒ�Ž��
�…�‘�•�’�‡�•�•�ƒ�–�‹�‘�•�ä�� ���Š�‡�� �…�‘�•�–�� �‘�ˆ�� �–�Š�‡�� �”�‡�–�‹�”�‡�•�‡�•�–�� �’�Ž�ƒ�•�•�� �‹�•�� �’�ƒ�‹�†�� �…�—�”�”�‡�•�–�Ž�›�� �ƒ�•�†�� �ƒ�’�’�”�‘�š�‹�•�ƒ�–�‡�†�� �D�v�á�r�u�z�á�r�r�r�� �ƒ�•�†��
�D�u�á�{�v�z�á�r�r�r���ˆ�‘�”���–�Š�‡���›�‡�ƒ�”�•���‡�•�†�‡�†�����ƒ�›���u�s�á���t�r�s�y���ƒ�•�†���t�r�s�x�á���”�‡�•�’�‡�…�–�‹�˜�‡�Ž�›�ä����
��
Fundraising and advertising expenses�� ���� �	�—�•�†�”�ƒ�‹�•�‹�•�‰�� �‡�š�’�‡�•�•�‡�•�� �ƒ�’�’�”�‘�š�‹�•�ƒ�–�‡�†�� �D�t�á�z�x�u�á�r�r�r�� �ƒ�•�†��
�D�t�á�{�z�r�á�r�r�r�� �ˆ�‘�”�� �–�Š�‡�� �›�‡�ƒ�”�•�� �‡�•�†�‡�†�� ���ƒ�›�� �u�s�á�� �t�r�s�y�� �ƒ�•�†�� �t�r�s�x�á�� �”�‡�•�’�‡�…�–�‹�˜�‡�Ž�›�á�� �ƒ�•�†�� �ƒ�”�‡�� �‹�•�…�Ž�—�†�‡�†�� �‹�•�� �‹�•�•�–�‹�–�—�–�‹�‘�•�ƒ�Ž��
�•�—�’�’�‘�”�–���‡�š�’�‡�•�•�‡�•���‘�•���–�Š�‡���…�‘�•�•�‘�Ž�‹�†�ƒ�–�‡�†���•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–���‘�ˆ���ƒ�…�–�‹�˜�‹�–�‹�‡�•�ä�����†�˜�‡�”�–�‹�•�‹�•�‰���…�‘�•�–�•���ƒ�’�’�”�‘�š�‹�•�ƒ�–�‡�†���D�u�z�x�á�r�r�r��
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Note 4 – Contributions Receivable 
��
���‘�•�–�”�‹�„�—�–�‹�‘�•�•���”�‡�…�‡�‹�˜�ƒ�„�Ž�‡���‹�•�…�Ž�—�†�‡���–�Š�‡���ˆ�‘�Ž�Ž�‘�™�‹�•�‰���—�•�…�‘�•�†�‹�–�‹�‘�•�ƒ�Ž���’�”�‘�•�‹�•�‡�•���–�‘���‰�‹�˜�‡���ƒ�–�����ƒ�›���u�s�ã��
��

�t�r�s�y �t�r�s�x
���‡�•�’�‘�”�ƒ�”�‹�Ž�›���”�‡�•�–�”�‹�…�–�‡�†���æ���’�Ž�ƒ�•�–���’�”�‘�Œ�‡�…�–�•�{�á�u�x�x�á�v�x�w�D������������ �y�á�u�y�s�á�s�v�x�D������������
�����������‡�•�•�ã�����”�‡�•�‡�•�–���˜�ƒ�Ž�—�‡���†�‹�•�…�‘�—�•�– ���s�á�r�t�{�á�u�v�y���������������� ���v�r�v�á�{�z�u����������������������

���‘�•�–�”�‹�„�—�–�‹�‘�•�•���”�‡�…�‡�‹�˜�ƒ�„�Ž�‡�á���•�‡�– �z�á�u�u�y�á�s�s�z�D������������ �x�á�{�x�x�á�s�x�u�D������������

���•�‘�—�•�–�•���†�—�‡���‹�•�ã
�����������‡�•�•���–�Š�ƒ�•���‘�•�‡���›�‡�ƒ�” �x�r�v�á�v�t�w�D��������������������
�����������•�‡���–�‘���ˆ�‹�˜�‡���›�‡�ƒ�”�• �v�á�v�w�{�á�x�s�w������������������
�����������‘�”�‡���–�Š�ƒ�•���ˆ�‹�˜�‡���›�‡�ƒ�”�• �u�á�t�y�u�á�r�y�z������������������

�z�á�u�u�y�á�s�s�z�D������������

��
�
�”�‘�•�•�� �—�•�…�‘�•�†�‹�–�‹�‘�•�ƒ�Ž�� �’�”�‘�•�‹�•�‡�•�� �–�‘���‰�‹�˜�‡�� �Š�ƒ�˜�‡�� �„�‡�‡�•�� �”�‡�†�—�…�‡�†�� �„�›�� �ƒ�•�� �ƒ�Ž�Ž�‘�™�ƒ�•�…�‡�� �ˆ�‘�”�� �—�•�ˆ�—�Ž�ˆ�‹�Ž�Ž�‡�†�� �’�Ž�‡�†�‰�‡�•�� �‘�ˆ��
�ƒ�’�’�”�‘�š�‹�•�ƒ�–�‡�Ž�›���D�y�r�á�x�r�r���ƒ�•�†���D�t�s�r�á�r�r�r���ƒ�–�����ƒ�›���u�s�á���t�r�s�y���ƒ�•�†���t�r�s�x�á���”�‡�•�’�‡�…�–�‹�˜�‡�Ž�›�ä�����•���‹�•�–�‡�”�‡�•�–���”�ƒ�–�‡���„�ƒ�•�‡�†���‘�•��
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Note 5 – Credit Quality of Student Loans Receivable (continued) 
��
���ˆ�–�‡�”�� �ƒ�� �•�–�—�†�‡�•�–�� �‹�•�� �•�‘�� �Ž�‘�•�‰�‡�”�� �‡�•�”�‘�Ž�Ž�‡�†�� �‹�•�� �ƒ�•�� �‹�•�•�–�‹�–�—�–�‹�‘�•�� �‘�ˆ�� �Š�‹�‰�Š�‡�”�� �‡�†�—�…�ƒ�–�‹�‘�•�� �ƒ�•�†�� �ƒ�ˆ�–�‡�”�� �ƒ�� �‰�”�ƒ�…�‡�� �’�‡�”�‹�‘�†�á��
�‹�•�–�‡�”�‡�•�–�� �‹�•�� �…�Š�ƒ�”�‰�‡�†�� �‘�•�� �•�–�—�†�‡�•�–�� �Ž�‘�ƒ�•�•�� �”�‡�…�‡�‹�˜�ƒ�„�Ž�‡�� �ƒ�•�†�� �‹�•�� �”�‡�…�‘�‰�•�‹�œ
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Note 6 – Fair Value Measurements (continued) 
��
���Š�‡�� �ˆ�‘�Ž�Ž�‘�™�‹�•�‰�� �–�ƒ�„�Ž�‡�� �•�—� •� •� ƒ� ”� ‹� œ� ‡� •� � � ˆ� ‹� •� ƒ� •� …� ‹� ƒ� Ž� � � ‹� •� •� –� ”� —� •� ‡� •� –� •� � � •� ‡� ƒ� •� —� ”� ‡� †� � � ƒ
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Note 6 – Fair Value Measurements (continued) 
��

���Š�‡�� �ˆ�‘�Ž�Ž�‘�™�‹�•�‰�� �–�ƒ�„�Ž�‡�� �•�—� •� •� ƒ� ”� ‹� œ� ‡� •� � � ˆ� ‹� •� ƒ� •� …� ‹� ƒ� Ž� � � ‹� •� •� –� ”� —� •� ‡� •� –� •� � � •� ‡� ƒ� •� —� ”� ‡� †� � � ƒ� –� � � ˆ� ƒ� ‹� ”� � � ˜� ƒ� Ž� —� ‡� � � ‘� •� � � ƒ� � � ”� ‡� …� —� ”� ”� ‹� •� ‰� � � „� ƒ� •� ‹� •� � � „� ›� �
�…�Ž�ƒ�•�•�‹�ˆ�‹�…�ƒ�–�‹�‘�•���™�‹�–�Š�‹�•���–�Š�‡���ˆ�ƒ�‹�”���˜�ƒ�Ž�—�‡���Š�‹�‡�”�ƒ�”�…�Š�›���ƒ�•���‘�ˆ�����ƒ�›���u�s�á���t�r�s�x�ã��
��

�t�r�s�x ���‡�˜�‡�Ž���s ���‡�˜�‡�Ž���t ���‡�˜�‡�Ž���u

���•�•�‡�–�•�����ƒ�Ž�—�‡�†��
���•�‹�•�‰����������
���”�ƒ�…�–�‹�…�ƒ�Ž��

���š�’�‡�†�‹�‡�•�– ���‘�–�ƒ�Ž

ASSETS
�������‡�’�‘�•�‹�–�•���™�‹�–�Š���–�”�—�•�–�‡�‡���ˆ�—�•�†�•���Š�‡�Ž�†���‹�•���–�”�—�•�–
�����������ƒ�•�Š���ƒ�•�†���•�Š�‘�”�–���–�‡�”�•���‹�•�˜�‡�•�–�•�‡�•�–�• �t�v�t�á�s�y�s�D�������������������������� �æ�D�������������������������������������������������������� �æ�D�������������������������������������������������������� �æ�D�������������������������������������������������������� �t�v�t�á�s�y�s�D��������������������������
���������
�‘�˜�‡�”�•�•�‡�•�–���„�‘�•�†�• �æ������������������������������������������������������������ �u�á�x�x�{�á�{�t�w������������������������ �æ������������������������������������������������������������ �æ������������������������������������������������������������ �u�á�x�x�{�á�{�t�w������������������������
���������	�—�•�†�•���Š�‡�Ž�†���‹�•���–�”�—�•�–���„�›���‘�–�Š�‡�”�•���æ���„�‡�•�‡�ˆ�‹�…�‹�ƒ�Ž���‹�•�–�‡�”�‡�•�– �æ������������������������������������������������������������ �æ������������������������������������������������������������ �s�á�t�w�y�á�u�{�u������������������������ �æ������������������������������������������������������������ �s�á�t�w�y�á�u�{�u������������������������
���������������������������‘�–�ƒ�Ž���ˆ�—�•�†�•���Š�‡�Ž�†���„�›���‘�–�Š�‡�”�• �t�v�t�á�s�y�s�������������������������������� �u�á�x�x�{�á�{�t�w������������������������ �s�á�t�w�y�á�u�{�u������������������������ �æ������������������������������������������������������������ �w�á�s�x�{�á�v�z�{������������������������
�������•�˜�‡�•�–�•�‡�•�–�•
�����������ƒ�•�Š���‡�“�—�‹�˜�ƒ�Ž�‡�•�–�•���ƒ�•�†���•�Š�‘�”�–���–�‡�”�•���‹�•�˜�‡�•�–�•�‡�•�–�• �s�t�á�{�x�r�á�u�z�s������������������ �æ������������������������������������������������������������ �æ������������������������������������������������������������ �æ������������������������������������������������������������ �s�t�á�{�x�r�á�u�z�s������������������
�����������“�—�‹�–�›���•�‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���ˆ�—�•�†�•���æ�����ä���ä �u�á�w�x�{�á�u�x�r������������������������ �æ������������������������������������������������������������ �æ������������������������������������������������������������ �y�á�s�z�y�á�{�z�x������������������������ �s�r�á�y�w�y�á�u�v�x������������������
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Note 6 – Fair 
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Note 7 – Construction in Progress 
��
���–�����ƒ�›���u�s�á���t�r�s�y�á���–�Š�‡���ˆ�‘�Ž�Ž�‘�™�‹�•�‰���’�”�‘�Œ�‡�…�–�•���™�‡�”�‡���‹�•���’�”�‘�‰�”�‡�•�•�ã��
��

���•�–�‹�•�ƒ�–�‡�†�����‘�–�ƒ�Ž ���‘�•�–
���‘�•�–�������•�ƒ�—�†�‹�–�‡�†�� �–�‘�����ƒ�–�‡

���‡�™�����”�–�����—�‹�Ž�†�‹�•�‰ �z�á�r�r�r�á�r�r�r�D���������������������������������������� �w�á�u�v�z�á�x�r�t�D���������������� ���‘�•�ƒ�–�‹�‘�•�•���‘�’�‡�”�ƒ�–�‹�‘�•�•

���‡�™�����…�‹�‡�•�…�‡�����—�‹�Ž�†�‹�•�‰�����‡�•�‹�‰�• �t�á�w�r�r�á�r�r�r���������������������������������������������� �{�t�x�á�{�x�t�������������������������� ���‘�•�ƒ�–�‹�‘�•�•���‘�’�‡�”�ƒ�–�‹�‘�•�•
���–�Š�‡�”���’�”�‘�Œ�‡�…�–�• �z�s�y�á�{�v�y�������������������������� ���‘�•�ƒ�–�‹�‘�•�•���‘�’�‡�”�ƒ�–�‹�‘�•�•

�y�á�r�{�u�á�w�s�s�D����������������

�	�—�•�†�‹�•�‰�����Ž�ƒ�•

��
���–�����ƒ�›���u�s�á���t�r�s�x�á���–�Š�‡���ˆ�‘�Ž�Ž�‘�™�‹�•�‰���•�ƒ�Œ�‘�”���’�”�‘�Œ�‡�…�–�•���™�‡�”�‡���‹�•���’�”�‘�‰�”�‡�•�•�ã��
��

���•�–�‹�•�ƒ�–�‡�†�����‘�–�ƒ�Ž ���‘�•�–
���‘�•�–�������•�ƒ�—�†�‹�–�‡�†�� �–�‘�����ƒ�–�‡

���‡�™�����”�–�����—�‹�Ž�†�‹�•�‰ �z�á�r�r�r�á�r�r�r���������������������������������������������� �w�r�v�á�v�r�r�D���������������������� ���‘�•�ƒ�–�‹�‘�•�•���‘�’�‡�”�ƒ�–�‹�‘�•�•
���‡�™�����…�‹�‡�•�…�‡�����—�‹�Ž�†�‹�•�‰�����‡�•�‹�‰�• �t�á�w�r�r�á�r�r�r���������������������������������������������� �x�{�{�á�y�y�v�������������������������� ���‘�•�ƒ�–�‹�‘�•�•���‘�’�‡�”�ƒ�–�‹�‘�•�•
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Note 9 – Derivative Instruments 
��
���Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �‡�•�–�‡�”�‡�†�� �‹�•�–�‘�� �ƒ�•�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�–�� �”�ƒ�–�‡�� �‡�š�…�Š�ƒ�•�‰�‡�� �ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–�� �†�—�”�‹�•�‰�� �t�r�s�s�ä�� ���Š�‡�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�–�� �”�ƒ�–�‡��
�‡�š�…�Š�ƒ�•�‰�‡�� �ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–�� �Š�ƒ�•�� �ƒ�•�� �‘�”�‹�‰�‹�•�ƒ�Ž�� �•�‘�–�‹�‘�•�ƒ�Ž�� �ƒ�•�‘�—�•�–�� �‘�ˆ�� �D�v�á�t�r�r�á�r�r�r�ä�� ���Š�‡�� �ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–�� �ˆ�‹�š�‡�•�� �–�Š�‡��
���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�ï�•���‘�•�‡���•�‘�•�–�Š���������������‹�•�–�‡�”�‡�•�–���”�ƒ�–�‡���ƒ�–���v�ä�s�z�¨���–�Š�”�‘�—�‰�Š���–�Š�‡���	�‡�„�”�—�ƒ�”�›���s�á���t�r�s�{���‡�š�’�‹�”�ƒ�–�‹�‘�•���†�ƒ�–�‡�ä��
��
���Š�‡�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�–�� �”�ƒ�–�‡�� �‡�š�…�Š�ƒ�•�‰�‡�� �ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–�� �„�‡�–�™�‡�‡�•�� �–�Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �ƒ�•�†� � � ƒ� � � –� Š� ‹� ”� †� � � ’� ƒ� ”� –� ›� � � �� ò� …� ‘� —� •� –� ‡� ”� ’� ƒ� ”� –� ›� ó� �� �
� ’� ”� ‘� ˜� ‹�†�‡� •� � � ˆ� ‘� ”� � � ’�‡� ”� ‹� ‘�†� ‹�…� � �‡�š�…�Š�ƒ� •�‰�‡� � � ‘� ˆ� � � ’�ƒ� ›� •�‡� •�–� •� � � „�‡�–�™�‡�‡� •� � �–�Š�‡� � � ’�ƒ� ”�–� ‹�‡� •� ��„�ƒ�•�‡�†�� �‘�•�� �…�Š�ƒ�•�‰�‡�•�� �‹�•�� �ƒ�� �†�‡�ˆ�‹�•�‡�†�� �‹�•�†�‡�š��
�ƒ�•�†�� �ƒ�� �ˆ�‹�š�‡�†�� �”�ƒ�–�‡�� �ƒ�•�†�� �‹�•�…�Ž�—�†�‡�•�� �…�‘�—�•�–�‡�”�’�ƒ�”�–�›�� �…�”�‡�†�‹�–�� �”�‹�•�•�ä�� ���‘�—�•�–�‡�”�’�ƒ�”�–�›�� �…�”�‡�†�‹�–�� �”�‹�•�•�� �‹�•�� �–�Š�‡�� �”�‹�•�•�� �–�Š�ƒ�–��
�…�‘�•�–�”�ƒ�…�–�—�ƒ�Ž���‘�„�Ž�‹�‰�ƒ�–�‹�‘�•�•���‘�ˆ���–�Š�‡���…�‘�—�•�–�‡�”�’�ƒ�”�–�‹�‡�•���™�‹�Ž�Ž���•�‘�–���„�‡���ˆ�—�Ž�ˆ�‹�Ž�Ž�‡�†�ä�����‘�•�…�‡�•�–�”�ƒ�–�‹�‘�•�•���‘�ˆ���…�”�‡�†�‹�–���”�‹�•�•���”�‡�Ž�ƒ�–�‡���–�‘��
�‰�”� ‘�—� ’� •� � � ‘� ˆ� � �…� ‘�—�•�–�‡� ”� ’�ƒ� ”�–� ‹�‡� •� � �–�Š�ƒ�–� � �Š�ƒ� ˜�‡� � � •� ‹� •� ‹�Ž�ƒ� ”� � �‡�…� ‘� •� ‘� •� ‹�…� � � ‘� ”� � � ‹� •�†�—�•�–� ”� ›�� �…�Š�ƒ�”�ƒ�…�–�‡�”�‹�•�–�‹�…�•�� �–�Š�ƒ�–�� �…�‘�—�Ž�†�� �…�ƒ�—�•�‡�� �–�Š�‡�‹�”��
� ƒ� „� ‹� Ž� ‹� –� ›� � � –� ‘� � � •� ‡� ‡� –� � � …� ‘� •� –� ”� ƒ� …� –� —� ƒ� Ž� � � ‘� „� Ž� ‹� ‰� ƒ� –� ‹� ‘� •� •� � � –� ‘� � � „� ‡� � � •� ‹� •� ‹� Ž� ƒ� ”� Ž� ›� � � ƒ� ˆ� ˆ� ‡� …� –� ‡�†�� �„�›�� �…�Š�ƒ�•�‰�‡�•�� �‹�•�� �‡�…�‘�•�‘�•�‹�…�� �‘�”�� �‘�–�Š�‡�”��
�…�‘�•���
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Note 10 – LongȤTerm Debt��
��
���Š�‡�����•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›���Š�ƒ�†���–�Š�‡���ˆ�‘�Ž�Ž�‘�™�‹�•�‰���Ž�‘�•�‰�æ�–�‡�”�•���†�‡�„�–���‘�—�–�•�–�ƒ�•�†�‹�•�‰���ƒ�–�����ƒ�›���u�s�ã��
��

�t�r�s�y �t�r�s�x

���‘�–�‡���’�ƒ�›�ƒ�„�Ž�‡ �{�s�z�á�y�w�r�D�������������������� �s�á�v�v�u�á�y�w�r�D������������������
���‹�•�•�‹�‘�•�����•�˜�‡�•�–�•�‡�•�–���	�—�•�†���•�‘�–�‡ �æ������������������������������������������������������ �s�á�r�x�t�á�u�s�y����������������������
���ƒ�Ž�‹�ˆ�‘�”�•�‹�ƒ�����—�•�‹�…�‹�’�ƒ�Ž���	�‹�•�ƒ�•�…�‹�•�‰�����—�–�Š�‘�”�‹�–�›���������	����
���������•�‹�‘�•�����ƒ�•�•�����‹�”�‡�…�–�����Ž�ƒ�…�‡�•�‡�•�–���t�r�s�v�� �t�x�á�r�w�s�á�u�u�{������������ �t�y�á�y�t�r�á�{�v�s����������������
���������•�‹�‘�•�����ƒ�•�•�����‹�”�‡�…�–�����Ž�ƒ�…�‡�•�‡�•�–���t�r�s�v�� �w�á�r�r�r���������������������������������� �w�á�r�r�r����������������������������������������
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Note 10 – LongȤTerm Debt (continued) 
��
���Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �‹�•�� �”�‡�“�—�‹�”�‡�†�� �–�‘�� �•�ƒ�‹�•�–�ƒ�‹�•�� �†�‡�„�–�� �•�‡�”�˜�‹�…�‡�� �”�‡�•�‡�”�˜�‡�� �ˆ�—�•�†�•�� �‘�ˆ�� �ƒ�’�’�”�‘�š�‹�•�ƒ�–�‡�Ž�›�� �D�u�á�z�t�x�á�r�r�r�� �ƒ�•�†��
�D�u�á�{�s�r�á�r�r�r���ƒ�–�����ƒ�›���u�s�á���t�r�s�y���ƒ�•�†���t�r�s�x���”�‡�•�’�‡�…�–�‹�˜�‡�Ž�›�ä�����Š�‡���„�‘�•�†���ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–�•���”�‡�“�—�‹�”�‡���–�Š�ƒ�–���…�‡�”�–�ƒ�‹�•���ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž��
�ƒ�•�†�� �‘�–�Š�‡�”�� �…�‘�˜�‡�•�ƒ�•�–�•�� �„�‡�� �•�ƒ�‹�•�–�ƒ�‹�•�‡�†�ä�� ���–�� ���ƒ�›�� �u�s�á�� �t�r�s�y�á�� �•�ƒ�•�ƒ�‰�‡�•�‡�•�–��� „� ‡� Ž� ‹� ‡� ˜� ‡� •� � � –� Š� ‡� � � �� •� ‹� ˜� ‡� ”� •� ‹� –� ›� � � ‹� •� � � ‹� •� �
�…�‘�•�’�Ž�‹�ƒ�•�…�‡���™�‹�–�Š���–�Š�‡�•�‡���…�‘�˜�‡�•�ƒ�•�–�•�ä��
��
���”�‹�•�…�‹�’�ƒ�Ž���•�ƒ�–�—�”�‹�–�‹�‡�•���‘�ˆ���Ž�‘�•�‰�æ�–�‡�”�•���†�‡�„�–���ƒ�”�‡���ƒ�•���ˆ�‘�Ž�Ž�‘�™�•�ã����

���‡�ƒ�”�•�����•�†�‡�†�����ƒ�›���u�s�á
���”�‹�•�…�‹�’�ƒ�Ž��

���ƒ�–�—�”�‹�–�‹�‡�•
�	�—�–�—�”�‡�����š�’�‡�…�–�‡�†��
���‘�•�•�‹�–�•�‡�•�–�• ���‘�–�ƒ�Ž

�t�r�s�z �t�á�y�t�x�á�y�w�z�D�������������������� �w�s�x�á�r�v�s�D���������������������� �u�á�t�v�t�á�y�{�{�D��������������������
�t�r�s�{ �t�á�x�y�{�á�t�{�u�������������������������� �s�á�r�x�x�á�u�w�u�������������������� �u�á�y�v�w�á�x�v�x������������������������
�t�r�t�r �t�á�u�y�s�á�r�r�z�������������������������� �s�á�r�{�{�á�w�w�w�������������������� �u�á�v�y�r�á�w�x�u������������������������
�t�r�t�s �t�á�v�w�u�á�t�r�x�������������������������� �s�á�s�u�u�á�y�{�r�������������������� �u�á�w�z�x�á�{�{�x������������������������
�t�r�t�t �t�á�w�v�t�á�s�{�s�������������������������� �s�á�s�x�z�á�r�t�w�������������������� �u�á�y�s�r�á�t�s�x������������������������
���Š�‡�”�‡�ƒ�ˆ�–�‡�” �v�{�á�v�t�t�á�x�u�u�������������������� �s�r�á�r�s�s�á�t�u�x�������������� �w�{�á�v�u�u�á�z�x�{��������������������

�x�t�á�s�{�w�á�r�z�{�D���������������� �s�v�á�{�{�w�á�r�r�r�D���������� �y�y�á�s�{�r�á�r�z�{�D��������������

��
��
Note 11 – ShortȤTerm Credit Arrangements 
��
���Š�‡�����•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›���Š�ƒ�•���ƒ���•�‡�…�—�”�‡�†���”�‡�˜�‘�Ž�˜�‹�•�‰���Ž�‹�•�‡���‘�ˆ���…�”�‡�†�‹�–���‹�•���–�Š�‡���ƒ�•�‘�—�•�–���‘�ˆ���D�v�á�r�r�r�á�r�r�r�á���™�‹�–�Š���‹�•�–�‡�”�‡�•�–���ƒ�–���‡�‹�–�Š�‡�”��
�–�Š�‡�� ������������ �‹�•�–�‡�”�‡�•�–�� �”�ƒ�–�‡�� �’�Ž�—�•�� �s�ä�w�r�¨�� �’�‡�”�� �›�‡�ƒ�”�� �‘�”�� �–�Š�‡�� �’�”�‹�•�‡�� �”�ƒ�–�‡�� �•�‹�•�—�•�� �r�ä�u�y�w�¨�� �†�‡�–�‡�”�•�‹�•�‡�†�� �„�›�� �–�Š�‡��
���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �ƒ�–�� �–�Š�‡�� �–�‹�•�‡�� �‘�ˆ�� �„�‘�”�”�‘�™�‹�•�‰�ä�� ���Š�‡�”�‡�� �™�ƒ�•�� �•�‘�� �„�ƒ�Ž�ƒ�•�…�‡�� �‘�—�–�•�–�ƒ�•�†�‹�•�‰�� �ƒ�•�� �‘�ˆ�� ���ƒ�›�� �u�s�á�� �t�r�s�y�� �ƒ�•�†�� �t�r�s�x�ä��

��
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Note 12 – Restrictions and Limitations on Net Asset Balances (continued) 
��
���‡�•�’�‘�”�ƒ�”�‹�Ž�›���”�‡�•�–�”�‹�…�–�‡�†���•�‡�–���ƒ�•�•�‡�–�•���…�‘�•�•�‹�•�–���‘�ˆ���–�Š�‡���ˆ�‘�Ž�Ž�‘�™�‹�•�‰���ƒ�–�����ƒ�›���u�s�ã��
��

�t�r�s�y �t�r�s�x
���������
�‹�ˆ�–�•���ƒ�•�†���‘�–�Š�‡�”���—�•�‡�š�’�‡�•�†�‡�†���”�‡�˜�‡�•�—�‡�•���ƒ�•�†���‰�ƒ�‹�•�•���ƒ�˜�ƒ�‹�Ž�ƒ�„�Ž�‡���ˆ�‘�”�ã
�����������������…�Š�‘�Ž�ƒ�”�•�Š�‹�’�•�á���‹�•�•�–�”�—�…�–�‹�‘�•���ƒ�•�†���‘�–�Š�‡�”���†�‡�’�ƒ�”�–�•�‡�•�–�ƒ�Ž���•�—�’�’�‘�”�–�y�á�w�x�y�á�u�u�v�D������������������ �w�á�z�x�y�á�x�x�{�D������������������
�����������������…�“�—�‹�•�‹�–�‹�‘�•���‘�ˆ���„�—�‹�Ž�†�‹�•�‰�•���ƒ�•�†���‡�“�—�‹�’�•�‡�•�– �s�w�á�u�x�x�á�{�w�r������������������ �s�t�á�x�{�t�á�r�y�t������������������
�����������������•�†�‘�™�•�‡�•�–���ˆ�—�•�†�• �s�z�á�v�y�t�á�w�t�u������������������ �s�v�á�u�r�{�á�u�z�u������������������
���������������	�—�•�†�•���Š�‡�Ž�†���‹�•���–�”�—�•�–���„�›���‘�–�Š�‡�”�• �x�x�á�w�u�w������������������������������������ �x�y�á�u�t�t������������������������������������

�v�s�á�v�y�u�á�u�v�t������������������ �u�t�á�{�u�x�á�v�v�x������������������
�����������•�•�—�‹�–�›�á���Ž�‹�ˆ�‡���‹�•�…�‘�•�‡���ƒ�•�†���•�‹�•�‹�Ž�ƒ�”���ˆ�—�•�†�• �s�á�s�s�t�á�u�{�z������������������������ �s�á�s�u�v�á�y�r�y������������������������

�v�t�á�w�z�w�á�y�v�r�D�������������� �u�v�á�r�y�s�á�s�w�u�D��������������

���•�”�‡�•�–�”�‹�…�–�‡�†���•�‡�–���ƒ�•�•�‡�–�•���…�‘�•�•�‹�•�–���‘�ˆ���–�Š�‡���ˆ�‘�Ž�Ž�‘�™�‹�•�‰���ƒ�–�����ƒ�›���u�s�ã��
��

�t�r�s�y �t�r�s�x
�����������’�‡�”�ƒ�–�‹�‘�•�• �w�v�á�r�{�u�á�w�v�v�D�������������� �w�u�á�r�s�v�á�z�v�x�D��������������
�����������•�†�‘�™�•�‡�•�–���ˆ�—�•�†�•���æ���„�‘�ƒ�”�†�æ�†�‡�•�‹�‰�•�ƒ�–�‡�† �t�u�á�y�s�w�á�r�s�s������������������ �t�t�á�v�x�x�á�z�{�t������������������
���������	�—�•�†�•���Š�‡�Ž�†���‹�•���–�”�—�•�–���„�›���‘�–�Š�‡�”�• �u�s�x�á�s�u�z������������������������������ �u�r�w�á�{�t�s������������������������������
�����������”�‘�’�‡�”�–�›�á���’�Ž�ƒ�•�–���ƒ�•�†���‡�“�—�‹�’�•�‡�•�– �x�v�á�w�s�u�á�z�x�y������������������ �x�s�á�r�t�{�á�y�r�{������������������

�s�v�t�á�x�u�z�á�w�x�r�D�������� �s�u�x�á�z�s�y�á�u�x�z�D��������

��
Note 13 – Net Assets Released from Restrictions 
��
���‡�–���ƒ�•�•�‡�–�•���™�‡�”�‡���”�‡�Ž�‡�ƒ�•�‡�†���ˆ�”�‘�•�� �–�‡�•�’�‘�”�ƒ�”�›���†�‘�•�‘�”�� �”�‡�•�–�”�‹�…�–�‹�‘�•�•���†�—�”�‹�•�‰���–�Š�‡���›�‡�ƒ�”�•���‡�•�†�‡�†�����ƒ�›���u�s�á���t�r�s�y���ƒ�•�†��
�t�r�s�x�� �„�›�� �‹�•�…�—�”�”�‹�•�‰�� �‡�š�’�‡�•�•�‡�•�� �•�ƒ�–�‹�•�ˆ�›�‹�•�‰�� �–�Š�‡�� �”�‡�•�–�”�‹�…�–�‡�†�� �’�—�”�’�‘�•�‡�•�� �‘�”�� �„�›�� �‘�…�…�—�”�”�‡�•�…�‡�� �‘�ˆ�� �‡�˜�‡�•�–�•�� �•�’�‡�…�‹�ˆ�‹�‡�†�� �„�›��
�–�Š�‡���†�‘�•�‘�”�•���ƒ�•���ˆ�‘�Ž�Ž�‘�™�•�ã��
��

�t�r�s�y �t�r�s�x
���…�Š�‘�Ž�ƒ�”�•�Š�‹�’�•�á���‹�•�•�–�”�—�…�–�‹�‘�•���ƒ�•�†���‘�–�Š�‡�”���†�‡�’�ƒ�”�–�•�‡�•�–�ƒ�Ž���•�—�’�’�‘�”�–�t�á�{�v�r�á�t�v�x�D������������ �t�á�{�t�x�á�{�w�s�D������������
���…�“�—�‹�•�‹�–�‹�‘�•���‘�ˆ���„�—�‹�Ž�†�‹�•�‰�•���ƒ�•�†���‡�“�—�‹�’�•�‡�•�– �v�á�y�w�r�á�s�t�u������������������ �s�á�r�s�{�á�u�s�t������������������

�y�á�x�{�r�á�u�x�{�D������������ �u�á�{�v�x�á�t�x�u�D������������

��
��
��  
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Note 17 – Subsequent Events 
��
���—�„�•�‡�“�—�‡�•�–�� �‡�˜�‡�•�–�•�� �ƒ�”�‡�� �‡�˜�‡�•�–�•�� �‘�”�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�…�–�‹�‘�•�•�� �–�Š�ƒ�–�� �‘�…�…�—�”�� �ƒ�ˆ�–�‡�”�� �–�Š�‡�� �…�‘�•�•�‘�Ž�‹�†�ƒ�–�‡�†�� �•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�� �‘�ˆ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž��
�’�‘�•�‹�–�‹�‘�•���†�ƒ�–�‡���„�—�–���„�‡�ˆ�‘�”�‡���ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž���•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�•���ƒ�”�‡���ƒ�˜�ƒ�‹�Ž�ƒ�„�Ž�‡���–�‘���„�‡���‹�•�•�—�‡�†�ä�����Š�‡�����•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›���”�‡�…�‘�‰�•�‹�œ�‡�•���‹�•���–�Š�‡��
�…�‘�•�•�‘�Ž�‹�†�ƒ�–�‡�†�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž�� �•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�•�� �–�Š�‡�� �‡�ˆ�ˆ�‡�…�–�•�� �‘�ˆ�� �ƒ�Ž�Ž�� �•�—�„�•�‡�“�—�‡�•�–� � �‡�˜�‡�•�–�•� � �–�Š�ƒ�–� � � ’� ”� ‘� ˜� ‹�†�‡� � �ƒ�†�†�‹�–�‹� ‘� •�ƒ�Ž� � �‡�˜� ‹�†�‡�•�…�‡� �
�ƒ� „� ‘�—�–� � �…� ‘� •�†� ‹�–� ‹� ‘� •� •� � �–�Š�ƒ�–� � �‡�š� ‹� •�–�‡�†� � �ƒ�–� � �–�Š�‡� � �†�ƒ�–�‡� � � ‘� ˆ� � �–�Š�‡� � �…� ‘� •� •� ‘�Ž� ‹�†�ƒ�–�‡�†� � � •�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�� �‘�ˆ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž�� �’�‘�•�‹�–�‹�‘�•�á�� �‹�•�…�Ž�—�†�‹�•�‰��
�–�Š�‡�� �‡�•�–�‹�•�ƒ�–�‡�•�� �‹�•�Š�‡�”�‡�•�–�� �‹�•�� �–�Š�‡�� �’�”�‘�…�‡�•�•�� �‘�ˆ�� �’�”�‡�’�ƒ�”�‹�•�‰�� �–�Š�‡�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž�� �•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�•�ä�� ���Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �†�‘�‡�•�� �•�‘�–��
�”�‡�…�‘�‰�•�‹�œ�‡���•�—�„�•�‡�“�—�‡�•�–���‡�˜�‡�•�–�•���–�Š�ƒ�–���’�”�‘�˜�‹�†�‡���‡�˜�‹�†�‡�•�…�‡���ƒ�„�‘�—�–���…�‘�•�†�‹�–�‹�‘�•�•���–�Š�ƒ�–���†�‹�†���•�‘�–���‡�š�‹�•�–���ƒ�–���–�Š�‡���†�ƒ�–�‡���‘�ˆ���–�Š�‡��
� …� ‘� •� •� ‘� Ž� ‹� †� ƒ� –� ‡� †� � � •� –� ƒ� –� ‡� •� ‡� •� –� � � ‘� ˆ� � � ˆ� ‹� •� ƒ� •� …� ‹� ƒ� Ž� � � ’� ‘� •� ‹� –� ‹� ‘� •� � � „� —� –� � � ƒ� ”� ‘� •� ‡� � � ƒ� ˆ� –� ‡� ”� � � –� Š�‡�� �…�‘�•�•�‘�Ž�‹�†�ƒ�–�‡�†�� �•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�� �‘�ˆ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž��
�’�‘�•�‹�–�‹�‘�•���†�ƒ�–�‡���ƒ�•�†���„�‡�ˆ�‘�”�‡���–�Š�‡���ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž���•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�•���ƒ�”�‡���ƒ�˜�ƒ�‹�Ž�ƒ�„�Ž�‡���–�‘���„�‡���‹�•�•�—�‡�†�ä��
��
���Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�� �Š�ƒ�•�� �‡�˜�ƒ�Ž�—�ƒ�–�‡�†�� �•�—�„�•�‡�“�—�‡�•�–�� �‡�˜�‡�•�–�•�� �–�Š�”�‘�—�‰�Š�� ���‡�’�–�‡�•�„�‡�”�� �t�r�á�� �t�r�s�y�á�� �™�Š�‹�…�Š�� �‹�•�� �–�Š�‡�� �†�ƒ�–�‡�� �–�Š�‡��
�…�‘�•�•�‘�Ž�‹�†�ƒ�–�‡�†���ˆ�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž���•�–�ƒ�–�‡�•�‡�•�–�•���™�‡�”�‡���ƒ�˜�ƒ�‹�Ž�ƒ�„�Ž�‡���–�‘���„�‡���‹�•�•�—�‡�†�ä��
��
���•�����‡�’�–�‡�•�„�‡�”���s�w�á���t�r�s�y�á���–�Š�‡�����•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›���•�‘�Ž�†���’�”�‘�’�‡�”�–�›���ƒ�–���t�y�w�r���t�y�y�r�����ƒ�”�‹�•�����–�”�‡�‡�–���‹�•�����‡�”�•�‡�Ž�‡�›�á�����ƒ�Ž�‹�ˆ�‘�”�•�‹�ƒ��
�ˆ�‘�”�� �ƒ�� �•�‡�–�� �•�‡�Ž�Ž�‹�•�‰�� �’�”�‹�…�‡�� �‘�ˆ�� �D�{�ä�x�� �•�‹�Ž�Ž�‹�‘�•�ä�� ���Š�‹�•�� �™�ƒ�•�� �–�Š�‡�� �Ž�‘�…�ƒ�–�‹�‘�•���‘�ˆ�� �–�Š�‡�� ���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›�ï�•�� ���ƒ�…�‹�ˆ�‹�…�� ���—�–�Š�‡�”�ƒ�•��
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ASSETS
���ƒ�Ž�‹�ˆ�‘�”�•�‹�ƒ��
���—�–�Š�‡�”�ƒ�•��
���•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�›

���ƒ�Ž�‹�ˆ�‘�”�•�‹�ƒ��
���—�–�Š�‡�”�ƒ�•��
���†�—�…�ƒ�–�‹�‘�•��

�	�‘�—�•�†�ƒ�–�‹�‘�• ���‘�–�ƒ�Ž

���ƒ�•�Š���ƒ�•�†���…�ƒ�•�Š���‡�“�—�‹�˜�ƒ�Ž�‡�•�–�• �w�{�á�y�w�y�á�u�x�x�D������������������ �æ�D�������������������������������������������������� �w�{�á�y�w�y�á�u�x�x�D������������������
���‡�…�‡�‹�˜�ƒ�„�Ž�‡�•
�����������–�—�†�‡�•�–���ƒ�…�…�‘�—�•�–�•�á���•�‡�– �t�á�r�r�r�á�v�{�u���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �t�á�r�r�r�á�v�{�u����������������������������
���������
�”�ƒ�•�–�• �v�{�r�á�v�s�y������������������������������������ �æ������������������������������������������������������ �v�{�r�á�v�s�y������������������������������������
�����������‘�•�–�”�‹�„�—�–�‹�‘�•�•�á���•�‡�– �z�á�u�u�y�á�s�s�z���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �z�á�u�u�y�á�s�s�z����������������������������
�����������–�Š�‡�” �u�á�w�s�w�á�u�z�{���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �u�á�w�s�w�á�u�z�{����������������������������

�s�v�á�u�v�u�á�v�s�y������������������������ �æ������������������������������������������������������ �s�v�á�u�v�u�á�v�s�y������������������������
���–�—�†�‡�•�–���Ž�‘�ƒ�•�•���”�‡�…�‡�‹�˜�ƒ�„�Ž�‡�á���•�‡�– �s�á�y�r�y�á�z�v�s���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �s�á�y�r�y�á�z�v�s����������������������������
���”�‡�’�ƒ�‹�†���‡�š�’�‡�•�•�‡�•�á���‹�•�˜�‡�•�–�‘�”�‹�‡�•���ƒ�•�†���†�‡�’�‘�•�‹�–�• �t�á�s�y�y�á�{�u�w���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �t�á�s�y�y�á�{�u�w����������������������������
���•�˜�‡�•�–�•�‡�•�–�•
�����������•�†�‘�™�•�‡�•�– �{�y�á�z�{�y�á�u�z�v������������������������ �w�y�t�á�{�{�t������������������������������������ �{�z�á�v�y�r�á�u�y�x������������������������
�����������‡�ˆ�‡�”�”�‡�†���‰�‹�ˆ�–�•���Š�‡�Ž�†���„�›�����•�‹�˜�‡�”�•�‹�–�› �u�á�r�r�s�á�w�u�w���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �u�á�r�r�s�á�w�u�w����������������������������
�����������ƒ�Ž�‹�ˆ�‘�”�•�‹�ƒ�����—�–�Š�‡�”�ƒ�•�����†�—�…�ƒ�–�‹�‘�•�ƒ�Ž���	�‘�—�•�†�ƒ�–�‹�‘�•���‹�•�˜�‡�•�–�•�‡�•�–�• �æ������������������������������������������������������ �w�á�s�z�x�á�w�s�{���������������������������� �w�á�s�z�x�á�w�s�{����������������������������
�����������–�Š�‡�” �u�z�u�á�u�t�z������������������������������������ �æ������������������������������������������������������ �u�z�u�á�u�t�z������������������������������������

�s�r�s�á�t�z�t�á�t�v�y������������������ �w�á�y�w�{�á�w�s�s���������������������������� �s�r�y�á�r�v�s�á�y�w�z������������������
�	�—�•�†�•���Š�‡�Ž�†���‹�•���–�”�—�•�–���„�›���‘�–�Š�‡�”�• �s�á�u�x�{�á�x�{�u���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �s�á�u�x�{�á�x�{�u����������������������������
���‡�’�‘�•�‹�–�•���™�‹�–�Š���–�”�—�•�–�‡�‡���æ���”�‡�•�‡�”�˜�‡�†���ˆ�—�•�†�• �u�á�z�t�x�á�s�u�w���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �u�á�z�t�x�á�s�u�w����������������������������
���”�‘�’�‡�”�–�›���Š�‡�Ž�†���ˆ�‘�”���•�ƒ�Ž�‡ �s�á�t�w�x�á�r�s�r���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �s�á�t�w�x�á�r�s�r����������������������������
���‘�•�•�–�”�—�…�–�‹�‘�•���‹�•���’�”�‘�‰�”�‡�•�• �y�á�r�{�u�á�w�s�s���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �y�á�r�{�u�á�w�s�s����������������������������
���”�‘�’�‡�”�–�›�á���’�Ž�ƒ�•�–�á���ƒ�•�†���‡�“�—�‹�’�•�‡�•�–�á���•�‡�– �s�u�r�á�z�w�t�á�x�z�s������������������ �æ������������������������������������������������������ �s�u�r�á�z�w�t�á�x�z�s������������������
���–�Š�‡�”���‹�•�–�ƒ�•�‰�‹�„�Ž�‡���ƒ�•�•�‡�–�• �v�y�w�á�r�r�r������������������������������������ �æ������������������������������������������������������ �v�y�w�á�r�r�r������������������������������������

������������������������������������������������ �u�t�v�á�s�v�s�á�z�u�x�D�������������� �w�á�y�w�{�á�w�s�s�D������������������������ �u�t�{�á�{�r�s�á�u�v�y�D��������������

LIABILITIES AND NET ASSETS

����������������������
�����������…�…�‘�—�•�–�•���’�ƒ�›�ƒ�„�Ž�‡ �t�á�v�y�y�á�x�u�{�D������������������������ �æ�D�������������������������������������������������� �t�á�v�y�y�á�x�u�{�D������������������������
�����������…�…�”�—�‡�†���Ž�‹�ƒ�„�‹�Ž�‹�–�‹�‡�• �s�r�á�t�r�v�á�z�t�r������������������������ �æ������������������������������������������������������ �s�r�á�t�r�v�á�z�t�r������������������������
�����������–�—�†�‡�•�–���Š�‘�—�•�‹�•�‰���†�‡�’�‘�•�‹�–�• �y�t�t�á�s�u�t������������������������������������ �æ������������������������������������������������������ �y�t�t�á�s�u�t������������������������������������
�����������‡�ˆ�‡�”�”�‡�†���”�‡�˜�‡�•�—�‡ �u�á�v�s�x�á�u�u�r���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �u�á�v�s�x�á�u�u�r����������������������������
�����������•�–�‡�”�‡�•�–���”�ƒ�–�‡���‡�š�…�Š�ƒ�•�‰�‡���ƒ�‰�”�‡�‡�•�‡�•�–���Ž�‹�ƒ�„�‹�Ž�‹�–�› �s�t�á�y�{�z���������������������������������������� �æ������������������������������������������������������ �s�t�á�y�{�z����������������������������������������
�����������•�•�—�‹�–�‹�‡�•���’�ƒ�›�ƒ�„�Ž�‡ �t�á�z�{�u�á�v�w�u���������������������������� �s�á�z�v�s�á�r�u�u���������������������������� �v�á�y�u�v�á�v�z�x����������������������������
�����������‡�’�‘�•�‹�–�•���Š�‡�Ž�†���‹�•���–�”�—�•�–���ˆ�‘�”���‘�–�Š�‡�”�• �v�z�u�á�s�{�v������������������������������������ �s�á�x�s�z�á�r�w�y���������������������������� �t�á�s�r�s�á�t�w�s����������������������������
���������
�‘�˜�‡�”�•�•�‡�•�–���‰�”�ƒ�•�–�•���”�‡�ˆ�—�•�†�ƒ�„�Ž�‡ �s�á�x�x�s�á�z�r�{���������������������������� �æ������������������������������������������������������ �s�á�x�x�s�á�z�r�{����������������������������
�����������‘�•�‰�æ�–�‡�”�•���†�‡�„�– �x�r�á�u�z�u�á�z�w�u������������������������ �æ������������������������������������������������������ �x�r�á�u�z�u�á�z�w�u������������������������

������������������������������������������������������������ �z�t�á�t�w�x�á�r�t�z������������������������ �u�á�v�w�{�á�r�{�r���������������������������� �z�w�á�y�s�w�á�s�s�z������������������������

��������������������
�����������•�”�‡�•�–�”�‹�…�–�‡�†���� �s�v�t�á�x�s�x�á�u�u�w������������������ �t�t�á�t�t�w���������������������������������������� �s�v�t�á�x�u�z�á�w�x�r������������������
�����������‡�•�’�‘�”�ƒ�”�‹�Ž�›���”�‡�•�–�”�‹�…�–�‡�† �v�s�á�w�y�t�á�x�z�r������������������������ �s�á�r�s�u�á�r�x�r���������������������������� �v�t�á�w�z�w�á�y�v�r������������������������
�����������‡�”�•�ƒ�•�‡�•�–�Ž�›���”�‡�•�–�”�‹�…�–�‡�† �w�y�á�x�{�x�á�y�{�u������������������������ �s�á�t�x�w�á�s�u�x���������������������������� �w�z�á�{�x�s�á�{�t�{������������������������

�������������������������������������������������������� �t�v�s�á�z�z�w�á�z�r�z������������������ �t�á�u�r�r�á�v�t�s���������������������������� �t�v�v�á�s�z�x�á�t�t�{������������������

���������������������������������������������������������������������������������������� �u�t�v�á�s�v�s�á�z�u�x�D�������������� �w�á�y�w�{�á�w�s�s�D������������������������ �u�t�{�á�{�r�s�á�u�v�y�D��������������
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�	�‘�—�•�†�ƒ�–�‹�‘�• ���‘�–�ƒ�Ž
OPERATING
����Revenues, gains and other support
�����������—�‹�–�‹�‘�•���ƒ�•�†���ˆ�‡�‡�• �s�t�z�á�t�y�z�á�r�y�u�D�������� �æ�D���������������������������������������������� �s�t�z�á�t�y�z�á�r�y�u�D����������
�����������‡�•�•�ã�����…�Š�‘�Ž�ƒ�”�•�Š�‹�’�•���ƒ�•�†���‰�”�ƒ�•�–�• ���w�r�á�w�y�v�á�x�t�x���������������� �æ�������������������������������������������������� ���w�r�á�w�y�v�á�x�t�x������������������
���������������������‡�–���–�—�‹�–�‹�‘�•���ƒ�•�†���ˆ�‡�‡�• �y�y�á�y�r�u�á�v�v�y������������������ �æ�������������������������������������������������� �y�y�á�y�r�u�á�v�v�y������������������
���������
�‘�˜�‡�”�•�•�‡�•�–���ƒ�•�†���‰�”�ƒ�•�–�• �t�á�z�z�v�á�{�{�r������������������������ �æ�������������������������������������������������� �t�á�z�z�v�á�{�{�r������������������������
�����������‘�•�–�”�‹�„�—�–�‹�‘�•�• �w�á�{�r�r�á�z�r�y������������������������ �æ�������������������������������������������������� �w�á�{�r�r�á�z�r�y������������������������
�����������Š�‘�”�–�æ�–�‡�”�•���‹�•�˜�‡�•�–�•�‡�•�–���‰�ƒ�‹�• �u�u�z�á�v�w�r������������������������������ �æ�������������������������������������������������� �u�u�z�á�v�w�r��������������������������������
�����������‘�•�‰�æ�–�‡�”�•���‹�•�˜�‡�•�–�•�‡�•�–���‹�•�…�‘�•�‡���ƒ�•�†���‰�ƒ�‹�•�•���ƒ�Ž�Ž�‘�…�ƒ�–�‡�†��
���������������ˆ�‘�”���‘�’�‡�”�ƒ�–�‹�‘�•�• �u�á�y�z�v�á�s�{�s������������������������ �æ�������������������������������������������������� �u�á�y�z�v�á�s�{�s������������������������
�����������•�–�‡�”�‡�•�–���ƒ�•�†���†�‹�˜�‹�†�‡�•�†�• �s�t�u�á�x�{�x������������������������������ �æ�������������������������������������������������� �s�t�u�á�x�{�x��������������������������������
�����������ƒ�Ž�‡�•���ƒ�•�†���•�‡�”�˜�‹�…�‡�•���‘�ˆ���‡�†�—�…�ƒ�–�‹�‘�•�ƒ�Ž���ƒ�…�–�‹�˜�‹�–�‹�‡�• �s�á�r�w�r�á�w�u�w������������������������ �æ�������������������������������������������������� �s�á�r�w�r�á�w�u�w������������������������
�����������–�Š�‡�”���•�‘�—�”�…�‡�• �u�á�s�u�u�á�w�t�z������������������������ �æ�������������������������������������������������� �u�á�s�u�u�á�w�t�z������������������������
�����������ƒ�Ž�‡�•���ƒ�•�†���•�‡�”�˜�‹�…�‡�•���‘�ˆ���ƒ�—�š�‹�Ž�‹�ƒ�”�›���‡�•�–�‡�”�’�”�‹�•�‡�• �s�{�á�r�z�w�á�s�y�x������������������ �æ�������������������������������������������������� �s�{�á�r�z�w�á�s�y�x������������������

���������������������������������������á���
�������������������������������������������� �s�s�v�á�r�r�v�á�z�t�r�������������� �æ�������������������������������������������������� �s�s�v�á�r�r�v�á�z�t�r��������������

����Expenses
�����������”�‘�‰�”�ƒ�•�����š�’�‡�•�•�‡�•
�������������������•�•�–�”�—�…�–�‹�‘�• �v�s�á�r�z�y�á�u�w�y������������������ �æ�������������������������������������������������� �v�s�á�r�z�y�á�u�w�y������������������
�������������������—�„�Ž�‹�…���•�‡�”�˜�‹�…�‡ �w�á�y�v�v�á�s�y�w������������������������ �æ�������������������������������������������������� �w�á�y�v�v�á�s�y�w������������������������
�������������������…�ƒ�†�‡�•�‹�…���•�—�’�’�‘�”�– �x�á�z�x�y�á�{�{�u������������������������ �æ�������������������������������������������������� �x�á�z�x�y�á�{�{�u������������������������
�������������������–�—�†�‡�•�–���•�‡�”�˜�‹�…�‡�• �t�s�á�t�w�r�á�{�s�x������������������ �æ�������������������������������������������������� �t�s�á�t�w�r�á�{�s�x������������������
�������������������—�š�‹�Ž�‹�ƒ�”�›���‡�•�–�‡�”�’�”�‹�•�‡�• �s�z�á�y�w�x�á�r�y�z������������������ �æ�������������������������������������������������� �s�z�á�y�w�x�á�r�y�z������������������
�����������—�’�’�‘�”�–�����š�’�‡�•�•�‡�•
�������������������•�•�–�‹�–�—�–�‹�‘�•�ƒ�Ž���•�—�’�’�‘�”�– �s�z�á�u�r�v�á�r�y�x������������������ �æ�������������������������������������������������� �s�z�á�u�r�v�á�r�y�x������������������
�����������Ž�Ž�‘�…�ƒ�„�Ž�‡���‡�š�’�‡�•�•�‡�•
�������������������’�‡�”�ƒ�–�‹�‘�•���ƒ�•�†���•�ƒ�‹�•�–�‡�•�ƒ�•�…�‡���‘�ˆ���’�Ž�ƒ�•�– �{�á�t�u�{�á�w�u�w������������������������ �æ�������������������������������������������������� �{�á�t�u�{�á�w�u�w������������������������
�������������������‡�’�”�‡�…�‹�ƒ�–�‹�‘�• �y�á�v�y�r�á�s�s�{������������������������ �æ�������������������������������������������������� �y�á�v�y�r�á�s�s�{������������������������
�������������������•�–�‡�”�‡�•�– �u�á�r�u�r�á�s�x�v������������������������ �æ�������������������������������������������������� �u�á�r�u�r�á�s�x�v������������������������
�������������������‡�•�•�ã�����Ž�Ž�‘�…�ƒ�–�‡�†���‡�š�’�‡�•�������������� �æ�������������������������������������������������� ��




